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ER-BAKIR BAKIR BULTENI (06 Ocak — 10 Ocak)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 14 Ocak, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM

% SK NOTIZ

2021 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DE(i/IoslM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ

(USD/)  (EUR/)  (GBP/t)  (USD/) | opr. (si) LME (5/t) % (€/100Ks) N

6.01.2025 8.893,50 8.542,41 7.094,93  9.000,50 8.731,38 1,86%  8.781,50 1,28% 8.790,96 8.822,76
7.01.2025 8.886,00 8.552,45 7.093,48  9.004,00 8.731,38 1,77%  8.781,50 1,19% 8.797,30 8.829,15
8.01.2025 8.847,00 8.603,52 7.171,11  8.965,00 8.731,38 1,32%  8.781,50 0,75% 8.851,93 8.884,12
9.01.2025 8.960,50 8.696,14 7.288,51  9.070,00 8.731,38 2,62%  8.781,50 2,04% 8.945,19 8.977,32
10.01.2025 8.995,50 8.728,41 7.303,32  9.095,00 8.731,38 3,03%  8.781,50 2,44% 8.976,64 9.008,76

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi

ONCEKIi

8.916,50 | 8.624,59 | 7.190,27 9.026,90 8.872,40 8.904,42

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

6.01.2025 4,1270 2.631,80  2.633,35 30,270 268.650 -1,01% 95.478 83.174 447.302
7.01.2025 4,1605 2.644,40  2.650,85 30,235 267.150 -1,57% 94.659 83.174 444.983
8.01.2025 4,2275 2.653,45  2.659,65 30,140 265.700 -2,10% 96.384 83.174 445.258
9.01.2025 4,2795 2.666,35  2.674,60 30,285 263.950 -2,75% 96.021 78.678 438.649

10.01.2025 4,2745 2.679,45  2.687,45 30,355 264.425 -2,57% 95.895 78.678 438.998

HAFTA
ORTALAMA

4,2138 2.655,09 | 2.661,18 30,257 265.975 -0,0200 95.687 80.926 443.038

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

6.01.2025 29.250,00 1.918,00 2.879,00 2.480,00 15.070,00 2.255,00 8.884
7.01.2025 29.550,00 1.907,00 2.844,00 2.484,00 15.120,00 2.255,00 8.890
8.01.2025 30.050,00 1.920,00 2.798,00 2.474,00 15.180,00 2.200,00 8.946
9.01.2025 29.945,00 1.907,00 2.821,00 2.502,50 15.185,00 2.150,00 9.038
10.01.2025 29.825,00 1.949,00 2.856,50 2.560,50 15.400,00 2.150,00 -

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

29.724,00 1.920,20 2.839,70 2.500,20 15.191,00 2.202,00

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD EUR EUR GBP GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS

6.01.2025 35,2710 35,3346 36,2762 36,3416 35,436 36,352 36,605 43,838 44,136
7.01.2025 35,2892 35,3528 36,5264 36,5922 35,415 36,637 36,885 44,151 44,460
8.01.2025 35,2764 35,3400 36,7501 36,8163 35,462 36,393 36,643 43,910 44,221
9.01.2025 35,3179 35,3815 36,4590 36,5247 35,451 36,227 36,486 43,161 43,467
10.01.2025 35,2921 35,3556 36,4222 35,484 36,283 36,541 43,306 43,621

HAFTA
ORTALAMA

TARIH

35,2893 36,5394 35,450 36,378 36,632 43,673 43,981
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz global piyasalar Cin ve ABD verileri ile yon buldu.

Asya borsalar1 haftaya temkinli bir baslangi¢ yapti. Dolar karsisinda deger kaybeden yuan, Cin
endekslerinde satisa neden oldu. Beklentilerin altinda kalan UFE verisinin de etkisiyle Cin
endeksleri haftay1 kayiplarla tamamladi. S&P Global'den Cin'in Caixin hizmet satin alma
yoneticileri endeksi Aralik ayinda 52.2'ye yiikseldi. Bu hizmet sektoriiniin Mayis 2024'ten bu
yana en hizli sekilde biiylimesine isaretti. Cin Merkez Bankasi hafta sonu biiyiimeyi artirmay1
hedeflerken 2025'te "orta derecede gevsek" bir para politikasi uygulayacagini sdyledi. Ulusal
Istatistik Biirosu'nun yayinladig verilere gore, Cin'in tiiketici fiyat endeksi Aralik ayinda yillik
bazda beklentilere paralel %0.1'e geriledi ve deflasyon endiselerini kériikledi. Cin Uretici fiyat
endeksi ise Aralik ayinda %2.4 olan beklentilerinin altinda %2.3 oraninda diisiis gosterdi.

Onceki hafta Microsoft tarafindan yapay zeka tarafinda 80 milyar USD’lik yatirnm karar
sonrasinda piyasalarda artan risk istah1 ile ABD endeksleri hafta basinda yiikseldi. ABD'de
Pazartesi giinii agiklanan veri, Kasim'da ise alimlar gerilerken is ilanlarinin beklenmedik sekilde
arttigin1 gostererek istihdam piyasasinin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirimlerinde acele
etmesini gerekli kilmayacak sekilde yavasladigina isaret etti. Sali giiniine yiikselis ile baslayan
Amerika endeksleri gelen veri akislar1 ardindan gelen satiglar ile giinii deger kayiplari ile
tamamladi. Fed’in gegen ay gergeklestirdigi toplantinin Carsamba giinii yayimlanan tutanaklarina
gore yetkililer ABD bagkani secilen Donald Trump'in giimriik vergileri ve go¢menlerin sinir dist
edilmesi konusunda uygulamasi beklenen agresif politikalar nedeniyle enflasyon konusunda
endise tasimasiyla piyasalar1 baskiladi. ABD endeksleri Persembe giinii ABD’nin 39. bagkani
Jimmy Carter’mn 6liimii sebebi ile ilan edilen yas sebebi ile kapaliydi. ABD'deki ana borsa
endeksleri Cuma giinii, Aralik ay1 tarim dis1 istthdaminin beklentilerin {izerinde oldugunu
gosteren verinin ardindan Fed’in faiz indirimi konusunda temkinli davranacagi beklentisiyle
kayiplarini artird1 ve haftay1 deger kayiplariyla sonlandirdi.

ABD Calisma Bakanligi'min yayimladigi tarim dig1 istihdam verisi, gecen ay 160,000 olan
beklentilerin iizerinde 256,000 istthdam yaratildigini agikladi. ABD’de %#4.2'ye yiikselmesi
beklenen issizlik ise %4.1 ile sabit kaldi.

Dolar agiklanan veriler ve tahvil getirilerindeki yiikseliglerle haftayir primli tamamladi. Dolar
endeksi haftay1 %0.64 primle 109.650 seviyesinden tamamladi. Euro dolar karsisinda haftay1
%0.62 kayipla $1.0244 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi ise haftay1 %1.74 kayipla
$1.2204 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, ABD ile Avrupa'nin bazi kisimlarinda havalarin sogumasiyla 1sinma amagli yakat
talebinin artmasindan destek alarak haftay1 %4.25 primle 79.76 dolardan tamamladi.

3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $8851-$9145 araliginda seyretti. ABD'de baskan segilen
Donald Trump'in, yalnizca kritik ithalatlara uygulanacak giimriik vergileri diisiindiigiinii bildiren
haberin ardindan 3M LME bakir $9145 seviyesine kadar yiikseldi. Cuma giinii istihdam verisi
sonras1 giiclenen dolarin baskisiyla kazanglarinin bir kismin1 geri veren bakir, haftayr %2.02
primle $9073.5 seviyesinden tamamladi.
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Haftahk Degisimler

Petrol

Kalay

Aluminyum
Nikel
Balar

Altin

Dolar Endeksi

Dolar/TL

-0,62% EURMISD

1,34% Shangai Bil End.
1,74% e
-1,86% Dow Jones
1,94% S&P 500 endeksi

2,34% Nasdaq

Yeni haftada, giiglii gelen tarim dis1 istihdam verilerinin ardindan giiglenen dolarin ve Cin'de
thracatin %10.7 ile keskin artarken ithalatin da %1 arttigin1 gdsteren verilerin ardindan Asya
borsalari lizerinde bask1 olusturdu.

Fakat bugiin Trump yonetiminin kademeli tarife modelini ¢alismasi Cin hisseleri basta olmak
tizere Asya endekslerini yukari tasidi. ABD'de Donald Trump'in ekonomi kurmaylarinin
enflasyonu gz oniinde bulunduracak kademeli glimriik vergisi artis1 tizerinde ¢alistig1 yoniindeki
haber riskli varliklarda istah1 destekledi.

Yatirimcilar, 20 Ocak'ta baskanlik gdrevini devralacak olan Donald Trump'in giimriik vergisi,
go¢ ve vergi politikalarinin enflasyonu ytlikseltebilecegi konusunda da endise tasiyorlar. ABD'de
yarin agiklanacak olan tiiketici fiyatlar1 verisi yakindan izlenecek. Cekirdek enflasyonda
beklenilen %0.2'nin tizerinde bir artig goriilmesi bu yil i¢in 6ngodriilen faiz indirimlerini tamamen
rafa kaldirabilir. Fed’in bu y1l yalnizca 29 baz puan faiz indirimine gidecegini fiyatliyor. Cuma
glinii tahminlerin olduk¢a iizerinde gelen tarim dis1 istihdam verisi sonrasi faiz indirim
beklentilerinin azalmasiyla birlikte giline saticili baslangic yapan ABD endeksleri, haftanin ilk
giinliniin sonunda kayiplariin bir kismin1 geri alarak karisik bir kapanis sergilediler.

Dolar endeksi diin 110.17'ye kadar yiikselerek iki yili agkin silirenin zirvesini gordiikten sonra
Bloomberg'de yer alan Donald Trump'in yonetiminin giimriik vergilerinde ani degil kademeli
adimlar atacagina iliskin haberin ardindan kazanimlarin bir kismin1 geri verdi. ABD'de agiklanan
giiclii ekonomik verilerin ardindan faiz indirimleri beklentileri diiserken dolar iki yili askin
siirenin zirvesine yakin kaldi, Ingiltere'nin mali durumu hakkinda devam eden endiseler ise
sterlinde hacimlerin yliksek kalmasini sagladi. Dolar endeksi diinkii %0.28 seviyesindeki
primlerinin ardindan bugiin %0.31 kayipla 109.616 seviyesinden islem goriiyor. Euro diin dolar
karsisinda giinii yatay tamamlamasinin ardindan bugiin %0.12 primle $1.0256 seviyesinden islem
goriiyor. Sterlin diin dolar karsisinda giinii %0.03 seviyesinde kayipla tamamlamasinin ardindan
bugiin %0.42 kayipla $1.2149 seviyesinden igslem goriiyor.

Petrol fiyatlar geriledi ancak ABD'nin Rus petroliine yonelik yaptirimlar: artirmasinin etkisiyle
dort aym zirvesine yakin kaldi. Petrol fiyatlar1 ABD'nin Gazprom Neft, Surgutneftegas ve Rus
petrolii tasiyan 183 geminin yaptirim kapsamina alinacagini agiklamasinin ardindan diin %2
artmisti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyat1 %0.54 gerileyerek 80.57 dolar
seviyesinde islem gordii.
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3M LME bakir diin gegtigimiz Cuma agiklanan giiclii tarim dis1 istihdam verilerinin ardindan
deger kazanan dolarin baskisiyla dar bir aralikta islem gorse de Cin’de aciklanan gii¢lii verilerin
destegiyle %0.23 primle $9094 seviyesinden giinii tamamladi. Bakir fiyatlar1 bugiin bir aylik
zirveye yakin islem gordii, ancak giiglii ABD dolar1 kazanclart sinirladi ve $9129 seviyesinden
%0.38 primle islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | GoOsterge Donem
14/01 | 1630 | ABD UFE Aralik
14/01 | 1630 | ABD cekirdek UFE Aralik

15/01 | 1300 | Euro bolgesi sanayi iiretimi Kasim
15/01 | 1630 | ABD TUFE Aralik
15/01 | 1630 | ABD cekirdek TUFE Aralik
15/01 | 1630 | ABD NY Fed imalat endeksi Ocak
16/01 | 1630 | ABD issizlik maas bagvurulari 6 Ocak
16/01 | 1630 | ABD Philadelphia Fed endeksi Ocak
16/01 | 1630 | ABD perakende satiglar Aralik
16/01 | 1630 | ABD cekirdek perakende satiglar Aralik
17/01 | 0430 | Cin Konut Fiyatlar Aralik
17/01 | 0500 | Cin Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH) | Q4
17/01 | 0500 | Cin Endiistriyel Uretim Aralik
17/01 | 0500 | Cin Perakende Satislar Aralik
17/01 | 0500 | Cin Sanayi Uretimi Aralik
17/01 | 0500 | Cin Issizlik Oran1 Aralik
17/01 | 1300 | Euro bdlgesi TUFE, nihai Aralik
17/01 | 1630 | ABD yeni konut ingaatlar1 Aralik
17/01 | 1630 | ABD insaat ruhsatlari Aralik
17/01 | 1715 | ABD sanayi iiretimi Aralik
17/01 | 1715 | ABD kapasite kullanim1 Aralik
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@ HABERLER

+

Diinyanin en biiyiik metal {ireticisi olan Sili'nin devlet tarafindan isletilen maden sirketi
Codelconun bakir tiretimi, bakir komisyonu Cochilco'nun gosterdigi verilere gore, Kasim
ayinda bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %16,9 artarak 133.600 metrik tona ulast.

Reuters'e gore, Sili'nin Codelco sirketinin bakir tiretimi gegen yil 1,328 milyon mt ulasti.
Biiytik insaat projelerinde cevher kalitelerinin diismesi, kazalar ve hatalarla kars1 karsiya
kalan Codelco, 25 yillik diisiik seviyelerden tiretimi artirmak i¢in miicadele ediyor ve yil

sonunda 2024 hedefine ulasmak i¢in iiretimi artirmisti.

Yayilanan glimriik verilerine gore, Cin'in islenmemis bakir ve bakir iirlinleri ithalati Aralik
ayida 13 aylik zirveye ulasarak yillik bazda %17,8 artigla 559.000 metrik tona ulagti.

ithalat, kismen saticilarm yillik sézlesmelerin kalan hacim yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi nedeniyle Kasim ayindan itibaren %35,87 artt1.

Veriler, 2024'iin tamaminda islenmemis bakir ithalatinin yillik bazda %3,27 artigla 5,68
milyon tona ulastigini gosterdi.

Galaxy Futures bir notta, "Trump'in tarife planini reddetmesi piyasaya belirsizlik katti. En iyi
secenek, politikalar kesinlesene kadar bekle ve gor stratejisini benimsemektir" dedi.

Morgan Stanley analistleri, yayinladiklar1 notta, "2023 ve 2024'te rafine bakir iiretimi, eritme
tesislerinin karisima daha fazla hurda eklemesi ve marjlar kotiilesse bile faaliyetlerine devam

etmeyi se¢gmesiyle maden arzini geride birakt1" dedi.

3ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklarina ait grafik asagida sunulmustur;

Daily MCUSTX-TOTAL, MCU.

IATF 16949

BUREAU VERITAS
Certification

LME BAKIR ST

Hazirlayan: ER-BAKIR A.S. Ticari Grup Miidiirliigii, Hedging Sefligi

NOT: Bu ¢alisma; ER-BAKIR tarafindan diizenli olarak izlenen kaynaklarin derlenmesi ve LME Brokerleri ile yapilan giinliik piyasa
degerlendirmeleri sonucunda hazirlanmis olup, sadece bir gosterge niteligi tasimaktadir. Bu ¢alismada yer alan her tiirlii tablo ve grafikler, Er-
balkar A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmisgtir. Soz konusu tablo ve
grafikler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan derlenmekle birlikte; dogruluklar: tarafimizca garanti edilmemekte olup belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada yer alan LME bilgilerinin yer aldigi tablo ve grafiklerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu tablolara dayanmilarak yapilan islemlerden dogacak dogrudan veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve
masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayr Er-bakir A.S. sorumlu
tutulamaz.
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